The Ethics of Corporate Governance by Nordberg, Donald
 	 
      	
  
   

 
       
 ! 
    !   "# $ %     
&       !  
 
 '  
  & ! 
     
(  
 "# (    "#  ! & '  '  "# 
)  &    '  & &      

 * *
 !  
 # + 

   
(
& &  &  
 	
  !   ,
' &  ! & ,   
   - !  
 !'        '    


         ! .
( 
    (  ( 
    ,  
 ,  ! 
 /




   !  
       1 !' 
2  
( !    3 
  /









   
  
	   







   
    




       




     !  
 
    "  

 #     
 
 




   #    
 	 







)   
   
 





   









     










   ' 
		 




   	 
   


  '    + 
 
  







   
 









     

      




  	 






















































   











































   C40
 -.894  

 
    
   





   
:
  
      -..5 
      
   
  	 
   	   





 ;  " 

,
  , 







   C40  /559 
   

4 '
   
 









      
    	
  

 '    ,	 < 







     

 
 :    





  -..5   	$ 
  
 =
  /55- 
,
 
/55/ '  
  

       
  
 	   	 
     
  
!
 >? !    







 : : ' 	 








   ?	@+ :
C40A	 
 ,
 /55/4   








       
 




  BC "   -.65  
 "CC








   
	 '
   	    	   
   
  B 	   ?% ,




4   
	    
 
     
  "   
 
  /-    
 










    
    	
  







   

















     	
 
    
 	 












    








     
 






      "    	
      
 
 





   ,
   




   











 #  
 + 
   

     







     




    















   
     
    

   
 
 '     
    
+  	 
   	













 	  
  
 






     
   








 	  
  






    
 	














    
     

 E      
 
  (  


     




   #






      
	 
  









		    #  

   
   	  







   
       

+    !
    








    
 













 : 		   





























   
   
 
 '  
 
 	
   	 
  

   
C 
   

    
 	  
    
   !
  
  	 

 




   
 F  ;
C40-.8.4 
	 









   

































    






   
 
    
  	 
  	
















 "  B  C40-.2/3-..-4
: 
       
 	     
 +
  
   : G   C40-.6H4   
   
    





    
 ' 
 
) +   	 
 	
       
	 
 




   	 
    "   
 
 
   
	 
 	  	   	


 ?  





     
    







  	  
 






 $	       






    
 
    
   
 ) 
 
    







        	 













    
 
 %7 



































G   
 =
        
 
 





  	 




   
  





 ) 	  	
 
     ' 
I
)  
    -658       

   
  
    " 
    $ 
 
























     
  
 
    
  
  














    -.H5 
     
) $   
 
C40 E -.8J7   J.4 E ! 




  * 






)) C40-.8J   H4 ?<  
    


     

 








  #   
  )
    

     	   
  

   
  
     	  
 !  
  /5
 B   
 













  =+  











   
 -.85  	 
 





      C40 ;
 -.857 :
* -.867 K 
 L





   
)   
 
 	
   




   :
* 

   
   







    
     
II
	))    
 !  
 )   

C40:






    
 

 C40 	 +













   II 
*  
    
 "  I
)  

   
 
   
     I) C40-.8J   J94
?




 7    
  









   
   I) 
 
 







       I) 
   
 
 







           

  

















 " E =   + 
 	 
      	
   
    
	 





     
    










      

  
 	   
 

   

 
    
 





)) C40E  = -..57   2J64
,  !   
     
   
$  









    
 








 #    
+  	 
  :
+     
 	   >K 
  
  
 !     
 

















    $ 






  	   @   E
<   !  
  
    
  

 "  ! 
 
   





   " < C40>K ;
/55H4   =
  >
  :













	 #  	    # 





 * C40D=E<: /55H4  
   
 
  
    












   
 
 
 ) 	 
 

   	     
   
   
 E






   
 # II 
   
 	  )) C40E -..J7   -J4
'  
) 
      
 
  C40 ,

+ -... 


















     

    









C40C /55-7   -9.4 L
 





    
 










    >? 	 




B G   ?
 K




  + 	   
  
 








    













 	   
 *     ' E  =
  
   
     
  ) 
 
!"  	 
      	
 
 
'     
 

   
   ,

C40-.264  
 C40-.894  
  


















   





'   
    




     
! +





  , /55J4
G





    
  
   

 
 !  
  








    
    
  	  
   

 E 
    
 






 C40E -.654 ) 












        *   ) 
C40 E  = -..54   	    
    
   













    	  






     

  	 
 
 C40=
 E -..24 ' 
 















   











/5564 '   
 
  	 
     
 C40
B  ; -.8.7 A	
 -..J7 D 
  , /5594
#	 
:   
 
 	
    
    
 	 
 	 
    










  :	 
 C40-.J24    
 
























   





 .5    


















    
 




   ! 
	
  	 	

   " 







 !      ?
 
   
 
	  










      	
  !$
    
  




   
+ 
 




    ?	@+ :  /55/  C
<  	$ 
 
  >K ,
	 ,

































4   
 D  I) 
 
 
  	 	

   












   
  
C40









   -8  -.  
 # 
 	 G
 ? ) 

 










 "   
  
 
$   






    
 
  	 






   
 







     	  


 +     
 ,=@ C40





   
 	     
E -.H24













 #   
 
   
    
   
 ' ,=@ 
  
   
 +  












   





,=@     
 









 	  *  ! 
   
,=@   










   C) 

 









   












   
 
 
   
 L







    I

)   
 

!  	 







  '  
   

=   
   
    	 C40 II  
 ))4   
	      
 C40-4  






   




   	
   
 






   
 






















    








     
   
 ?<
    
  
   
4 '  	
   
 












 !  
 C40   4 '
 
  
     
 '  

    
 






)    
 





















+   
 




   
   

 #  















 +   =  E -..27 D








)) #    
	
 # 
   
  G
 ?  
  















    







   




   
 










  +  

	 
    
 	  
        
   
 :? 
















  + 
            

  
   	   
 
 
  ) 


   
 





   #    
 
 	  

+  









    ;	      	
$













    
   

   	 ))  
 
 
 	 II  
 C40 
 




 	   
    





 )) C40	 /55H4 "


     
 
   















   
 
  
    
+ 
   	
 	 
      	
  !
    

  
   
 









  	 
 

 D   
     
   

 B 	  $ 















   




       
       




    














   

    	 
  *   
    
 I ) 








   >K C40C /5524
 LN?=    C40L N
 ?









     "    


   
    

   
 
) 





+    L






   D

 C40-..84  
 
  






    







   















 #  
    
 

















    	 I
 ) )   








 C40   		4       
  	
























   
 
  ) 
   
  
 
   	 
  

       
 





  '	 - 	






    







!!  	 



















 &% # 	 

D      
 
   	   
E
     *  




   +7 	

























 @      

  +  







       
  





















!    B 






   
 

    >? 
 
   	 
   

 :	







   >K 
  
 
 	   
 
    >? 











   
 =
  





  #  $ 










    

 




   
  	
 
   
"   




    




  & 	  







   

    =
  >
     >,'? ' 












  + 
    
   
     
  
 










    
    :    
   
 	
	 "   









  D 	 :"L:
 ' 




     
    	
    
  
 D  
 
   		 
		  	  
 
 
   	 
 






 =   

  
    









   
 
   
	 ' 
 




      	
  !
    
!  
  




 =  /55/   

 $    
 
  $  	  >?
      
 C40 "
 /5524   
$
 
    






   
 
   >?  

 :
>K   







'   
  
   
 #     


       
  
 #   
 
   
 
  
    
 
   





 !  C40'

 /55H7
:   /5567 ,=D /5564









     $  C   

     	
   
 
   

 













    










   ' >K ;

 '


















   

   C40IID
   
 
  # <?)) /5564   ) 
  
     
 










  !+  
 
   + 
    
 

    ?
      
 

   
   




   + 
 
 	  	    

  '   

  




     
   




  )    









  	  
 

      







 	 ' 
   











   
   






     $
 
 
    + ' 
 
!   /55H 
  
 
 ' ,)  E  







   
 
    B ?
 D
 ;
 E% O   	 
  B 

 




    
 
	  






  >K   ! C C40"  
/55H4
   





      	 
  

!  	 




   	
 
    
 
 












   
 







    
   
 
    O   II
)) ?















   
 #   *  #










   " 	4  	! 
   
   
 4  
  




   
( 
   

  




















  ' 
  -2  
 
 99   
	
 C40=,B /5564Q
#	  #    
' 
  
    
 
    

+ 









  (   	 
 * 
   

  	      * 	
     
     	     

 
  : 
    

















     













 	 ?  '
 C40/55-4     





    
  
 
     
 
 
   " 
 
          
  : ,=@

    
 

     
!   
  
   
   
   
   





   + 
  






 >?  	

      
   








 : ?   
  
) 






    
 
  
 	  E
   
'	 / 	
  

























      	
  !
    
!  	 
      	
 














































































































































































































































































































 )    $










   




      















































 '  
        
  
    
  C40 '	 2 	
4































   
  


























  	 
 ) 	    

  	    
    : +    

 	  
 	        
  25   
 
  + 
  
 
      
 -55   







 ' 	 ,=@






   





 	    

   
 ) 
    '
  ) 
    




	    4 
 
 






   




   
	 
 
   
  
 
   





   




     
  % &
% 	

 '  
   
   
 ' 

   
	
 









    
  
 
    
 
  * '   
  $  

 	 
      	
  ! 






   
   
  
 
  	 
   $ 
 
 	
  @  	 
   '  

   '   
 
  #  
 	 
 #   	 
   




 #   
   
 
     
    








  	  ) 	 
    # 	
      
  
    

 	! 
    
  


















   
*    	   
  
 ) 	 
  

    	
" 
 
   
 
   








   ' 

 







   
 

      	   	 
   

















     
 









      '
 






















   
     





   
 
    
    
    





   B  








   








  	 








    	
    	   : 
  
  
  	  	  
 

   



















* C  C40-.864  ! A

 ;
:   C40/5564  (	 
	) * + ) , 
	 




"  	 
      	
 
 
"  E G <  ,  <




  , ? 






/' < G /6 /556  33
3	S.2J6-/
" D < D
 G <%  G < <  ?% B C40/55/4 I? " 

,




 -    66#89





   
    # <?) < G




 G C40/5524 !





,	 : C40-../4  
 (	
	   ,
 C40
   ,	
,























, G   








 /    /56#//2
,
 < C C40-.264 I' L 





 D  , K ' C40=4 C40/55J4 !'	  !
 .		 K
A  : > ;
D 






) 0   !	
0
 J/ L







")67 3  "%   . (	 < G /5 /556
 33
3
3	3 3  
D

 '  D '  C40-..J4 I'








    . 0
 -. L
 /
   /9/#/8J
D

 '  A = ;








  =   
) (
    . 0
 /5 L
 -
   H9#.-
=,B C40/5564 IB :	 : A  D	 ' C






 ) "  ,














K , )  "  ' A  "
 L = "
   4			
>   ? < LG ; C
E  K C40-.H24 "
	 =

 ,* LG ;C
E < = C40-.8J4 !















 J    J5.#//










 J    226#9.
E  C40-.654 I' ?
 < 
	 
 "  
   ;
!)  /


























  4			 .	
 0
 -. L
 6H    2J2#9/
C 
 ? C40/556 G 254 : 	 	 	   2	 
	











      	
  $
    
C G C40-..84 I' L
 '
 
 " = : B 




 -    -.#J/
C G C40/55-4 I  ' L
 ?
 '




 D	) 4			 "
	 5 0
 -- L
 -    -9.#-6H
C D C40/5524 I< 
  <




3    -	 < @






G  ,    C C40-.6H4 I'
 
  E  "
 :
,






   259#H5
K  C40-6893-.HJ4 ,'    	
   	 L N




K  < ?  L

 D ; C40-../4 I' " ?
 #  ' D
;
) ; 4			 . 0
 65 L
 -    6-#6.
A	 
 ,






































   265#.H




    D





 :  
)  ,
) ( - . 0
 H L
 -
   9#/8
L N
 ?
 =+ C40/5524  /8!"  ,
 .	 < @
	







  = C40-.854  ! L N
 E ;
< < ' A
 K L  F 0 : C40/55J4 I< 




  ?) 0   ' 0
 H8 L
 -    -5.#-/6
? ;  '
 " C40/55-4 4	  :' < ; 3























>K ; C40/55H4 	 (








	 ; C40/55H4 I"








 @ = C40-.894  "

 -		  	 L N
 E ;












 : <   
) 0    0
 -9 L
 /
   /.-#22J
   4  5
    C40!!!7( 
!   1(  	 8
  	&  8 9
:&( !          	 ; 
   '   ) 0 4
      
4
 ) < =

  	 
      	
 
 
